《财务管理》复习资料A卷
一、单项选择题（本大题共20小题，每小题1分，共20分）在每小题列出的四个选项中只有一个选项是符合题目要求的，请将正确选项前的字母填在题后的括号内。
1、作为经济管理活动，公司财务管理研究的客体是                       （     ）

A．货币的集中与投放             B．成本的发生于归集

C．资源的取得与使用             D．利润的存留与分配

2、用来衡量企业运用投资者投入资本获得收益的能力的财务指标是         （    ）

A．净资产收益率                 B．总资产收益率

C．销售利润率                   D．盈利现金比率

3、若债券每半年复利一次，则其有效利率                               （    ）

A．大于名义利率                 B．小于名义利率

C．是名义利率的2倍             D．是名义利率的50%

4、对预期收益率不同的方案的风险程度进行比较应用的指标是              （    ）

A．期望值                       B．平方差

C．标准差                       D．标准离差率

5、一般在企业的各种资本来源中资本成本最高的是                        （    ）

A．优先股                       B．普通股

C．债券                         D．长期银行借款

6、某公司发行股票普通股1000万股，每股面值1元，发行价格为每股10元，筹资费率为4%，预计第1年年末每股发放股利0.25元，每年增长5%,则普通股成本为              

（    ）

A．7.6                           B．5

C．9                             D．7.5

7、资本成本高，而财务风险一般的筹资方式是                          （     ）

A．发行债券                      B．发行股票

C．长期借款                      D．融资租赁

8、银行要求借款公司定期向银行提交财务报表，这属于保护性条款中的     （     ）

A．一般性保护条款                B．特殊性保护条款

C．例行性保护条款                D．协商性保护条款

9、某周转信贷协议额度为200万，承诺费率为0.2%，借款企业年度内使用了180万元，

则企业向银行支付的承诺费用为                                       （     ）

A．600元                        B．500元

C．400元                        D．420元

10、某企业拟以“2/10，N/30”的信用条件购进一批原材料，货款为800万元。若企业放弃付现折扣，则企业丧失现金折扣的机会成本为                        （     ）

A.2%                            B．10%

C.30%                           D．36.73%

11、某企业计划投资50万元建设一生产线，建设期为1年，预计该生产线投产后可为企业每年创造7万元的净利润，年折旧额为3万元，则包括建设期的投资回收期为（    ）

A．5年                          B．6年

C．7年                          D．8年

12、敏感性分析师衡量                                               （      ）

A．全部因素的变化对项目评价标准（如NPV、IRR）的影响程度

B．确定因素的变化对项目评价标准（如NPV、IRR）的影响程度

C．不确定因素的变化对项目净利润的影响程度

D．不确定因素的变化对项目评价标准（如NPV、IRR）的影响程度

13、下列各项中不属于现金的是                                       （      ）

A．库存现金                        B．银行汇票

C．商业汇票                        D．银行本票

14、某企业规定的信用条件是“3/10，1/20，N/30”，一客户从该企业购入原价为10 000元的原材料，并于第18天付款，则该客户实际支付的货款为              （      ）

A．9700元                          B．9800元

C．9900元                          D．10 000元

15、应收账款管理的目标是                                           （      ）

A．扩大销售，增强企业的竞争力       B．减少占用在应收账款上的资本

C．减少给客户支付的现金折扣         D．应收账款信用政策的权衡

                          D．50%

二、判断题（本大题共10小题，每小题1分，共10分）

1、财务经理的基本职责是以提高企业价值为目标进行资本预算决策。       （     ）

2、从价值创造的角度出发，财务比率分析的逻辑起点是公司的盈利能力和偿债能力。

                                                                   （    ）

3、价格—收益率之间的关系不呈线性，当必要收益率下降时，债券价格以加速度上升；

而当必要收益率上升时，债券价格却以减速度下降。                      （     ）

4、证券组合的总体风险一定不会大于组合中单个证券的个别风险的最大值。 （     ）

5、边际资本成本是指每增加一个单位的资本而增加的成本。边际成本为零时，资本结构为最佳。                                                         （     ）

三、简答题（本大题共4小题，每小题7分，共28分） 

1、简述财务比率分析的基本方法和主要内容。

2、股利增长率的预测方法有哪些？

3、对普通股筹资的利弊进行评价。

四、计算题（本大题共2小题，每小题10分，共20分）

1、从FF公司2006年的财务报表中可以获得以下信息：2006年资产总额期初值、期末值分别为240万元、256万元，负债总额期初值、期末值分别为98万元、128万元；2006年度实现销售收入10000万元，净利润为600万元。

要求：分别计算销售净利率、资产周转率、权益乘数和净资产收益率。

2、某公司目前拥有资本2000万元，其中，长期借款800万元，年利率10%；普通股1200万元，每股面值1元，发行价格10元，目前价格也是10元，上年每股股利1元，预计股利增长率为5%。所得税税率为33%。该公司计划筹集资本100万元，有下面两种筹资方案：

（1）增加长期借款100万元，借款利率上升到12%。

（2）增发普通股4万股，预计股利将上升为每股2.1元，普通股每股市价增加到25元。

要求：

计算该公司筹资前加权平均资本成本。      

采用比较资本成本法确定该公司最佳的资本结构。

五、案例分析题（本大题共1小题，每小题22分）

1、某公司正准备进行一项投资，目前有A、B、C、D四个方案可供选择。不同的经济状况的收益率及发生概率如下表所示：

各方案的收益率和发生概率

	经济状况
	发生概率
	收益率

	
	
	A方案
	B方案
	C方案
	D方案

	衰退

一般

繁荣
	0.2

0.6

0.2
	11%

11%

11%
	22%

14%

-4%
	5%

15%

25%
	6%

11%

31%


要求：

（1）求出各方案的预期收益率、标准差和标准离差率。

（2）如何评价这四个方案？
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一、单项选择题
1.C 2.A 3.A 4.D 5.B 6.A 7.D 8.C 9.C 10.D 11.B 12.D 13.C 14.C 15.D 

二、判断题

1.√ 2.× 3.√ 4.√ 5.×

三、简答题

1、简述财务比率分析的基本方法和主要内容。

答：（1）以资产负债表和利润表为基础的财务比率分为三种：存量比率；流量比率；流量与存量之间的比率。从价值创造的角度出发，财务比率分析的逻辑起点是公司的盈利能了和可持续增长能力。

     （2）财务比率分析的主要内容有：盈利能力分析，资产管理效率分析，偿债能力分析，增长能力分析，市价比率分析。

2、股利增长率的预测方法有哪些？

答：股利增长率预测的方法主要有历史增长率和因素分析法两种。

（1）历史增长率预测法：在这种方法下，通常公司历史增长率的平均数作为预期增长率。在实务中，一般采用算术平均数、几何平均数以及线性和对数线性模型形 式。

根据历史增长率预测未来增长率时，应注意以下几个问题：第一，增长率波动性的影响。第二，公司规模的影响。第三，经济周期性的影响。第四，基本因素的改变。第五，公司所处行业的影响。第六，盈利的质量。

（2）因素分析预测法：公司增长率的高低主要取决于公司的经营能力、财务杠杆、股利政策等基本因素。在这种方法下，预期增长率是公司留存收益比率和由该留存收益带来的报酬（净资产收益率）的函数。留存收益率主要取决于公司的股利政策。

3、对普通股筹资的利弊进行评价。

答：（1）普通股筹资的优点：1）普通股没有到期日，是一种永久性资本来源，除非公司清算时予以偿还。2）普通股没有固定的股利负担。其股利分配的多少与公司的盈利与否、投资机会等有关。3）普通股筹资风险小。由于普通股没有固定的到期日，一般也不用支付固定的股利，不存在还本付息的风险。4）普通股还能增强公司的声誉，是公司筹措债务资本的基础。5）普通股比债券更容易卖出。

（2）普通股筹资的缺点是：1）资本成本高。通常普通股筹资的成本要高于借入资本的成本。股利应从税后利润中支付，不能享受减税优惠。2）增加普通股发行的结果，一方面会影响公司的控制权或管理权，另一方面，新股东对公司已积累的盈余具有分配权，这就会降低普通股的每股净收益，从而可能引起普通股市价的下跌。3）由于信息不对称，发行普通股会导致股票价格下跌。

四、计算题

1、

答：      
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2、

答：
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采用比较资本成本法确定该公司最佳的资本结构。

答：
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五、案例分析题（本大题共1小题，每小题22分）

1、

（1）求出各方案的预期收益率、标准差和标准离差率。

答：
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（2）如何评价这四个方案？

答：方案A无风险，但预期收益率较低。在四个方案中，方案C的预期收益率最高，风险也较小。对方案B和方案D来说，
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，仅从预期收益率和标准差这两个指标很难判断，但CVB>CVD，说明方案B的相对风险很大，若淘汰一个方案，则应淘汰方案B。
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