《企业财务分析》复习资料
选择题（每小题1.5分，共30分）

1．总资产报酬率是指（    ）与平均总资产之间的比率。
  A.利润总额         B.息税前利润         C.净利润          D.息前利润

2．在各种产品的利润率不变的情况下，提高利润率低的产品在全部产品中所占的比重，则全部产品的平均利润率（  ）。

  A.提高             B.降低               C.不变            D.无法确定

3．下列财务活动中不属于企业筹资活动的是（    ）。
   A.发行债券       B.分配股利        C.吸收权益性投资    D.购建固定资产

4. 商品经营盈利能力分析是利用（    ）资料进行分析。
   A.资产负债表        B.现金流量表        C.利润表        D.利润分配表
5. 影响产品价格高低的最主要因素是（  ）。

   A.销售利润         B.销售税金         C.产品成本         D.财务费用
6.反映商品经营盈利能力的指标可分为两类，一类统称收入利润率；另一类统称（    ）。
   A.成本利润率                           B.销售成本利润率

   C.营业成本费用利润率                   D.全部成本费用利润率
7.（    ）是普通股股利与每股收益的比值，反映普通股股东从每股的全部获利中分到多少。
   A.每股收益                             B.普通股权益报酬率
   C.市盈率                               D.股利发放率
8. 企业短期偿债能力分析一般是利用（      ）资料进行分析。
   A.资产负债表         B.现金流量表        C.利润表       D.利润分配表

9. 某企业现在的流动比率为2 ：1 ，下列哪项经济业务会引起该比率降低（     ）。
   A.用银行存款偿还应付账款                B.发行股票收到银行存款    

   C. 收回应收账款                         D.开出短期票据借款  

10.如果流动比率大于1，则下列结论成立的是（      ）。

   A.速动比率大于1                         B.现金比率大于1   

   C. 营运资金大于0                        D.短期偿债能力绝对有保障

11.如果流动资产大于流动负债，则月末用现金偿还一笔应付账款会使（     ）。

   A.营运资金减少                           B.营运资金增加   

   C. 流动比率提高                          D.流动比率降低     

12.运用资产负债表可计算的比率有（　　）。

    A.应收账款周转率                         B.总资产报酬率　　　 

    C.利息保障倍数                           D.现金比率

13.企业投资者进行财务分析的根本目的是关心企业的（   ）。

   A.盈利能力        B.营运能力        C.偿债能力        D.增长能力

二、简答题。（每题5分，共20分）

1.对企业的资产负债表进行分析时，如果应收账款规模发生变动，变动的原因有哪些？

2.影响净资产收益率的因素主要有哪些？

三、计算题（共50分）

1. A、B公司2008年度有关财务报表如下：（16分）
资产负债表（简表）：

2008年12月31日         单位：千元

	项目
	A公司
	B公司
	项目
	A公司
	B公司

	货币资金
	10000
	35000
	应付账款
	60000
	165000

	应收款项
	45000
	120000
	流动负债合计：
	60000
	165000

	存货
	70000
	190000
	长期借款
	100000
	410000

	流动资产合计
	125000
	345000
	负债合计
	160000
	575000

	长期投资
	40000
	100000
	股本
	150000
	310000

	固定资产净值
	180000
	520000
	留存收益
	46000
	100000

	无形资产
	11000
	20000
	所有者权益合计
	196000
	410000

	资产合计
	356000
	985000
	权益合计
	356000
	985000


利润表（ 简表）：

2008年         单位：千元

	项目
	A公司
	B公司

	营业收入
	1050000
	2800000

	减：营业成本
	715000
	2050000

	营业费用和管理费用
	230000
	580000

	财务费用
	10000
	32000

	所得税
	42000
	65000

	净利润
	53000
	73000


要求：（1）计算两个公司的流动比率、速动比率。（8分）

（2）计算两个公司的资产负债率、利息保障倍数和权益乘数。（6分）

（3）对两个公司的偿债能力进行简要的分析和比较。（6分）

（提示：答案保留小数点后面两位）

2．ABC公司2007年和2008年的有关财务数据资料如下表：（共20分）

	项目
	2008
	2007

	营业收入
	251000
	178000

	利润总额
	86000
	45000

	利息支出
	4200
	3200

	息税前利润
	90200
	48200

	平均总资产
	408000
	315000

	总资产周转率
	　
	　

	销售息税前利润率
	　
	　

	总资产报酬率
	　
	　


要求：（1）计算该公司2007年和2008年的总资产周转率；（5分）

（2）计算该公司2007年和2008年的销售息税前利润；（5分）

（3）计算该公司2007年和2008年的总资产报酬率；（5分）

（4）对该公司的总资产报酬率进行因素分析，并说明影响其变化的主要原因是什么。（5分）

（提示：答案保留小数点后面两位）

企业财务分析复习资料
一、单项选择。

1.B 2.B 3.D 4.C 5.C  6.A  7.D  8.A  9.D  10.C  

11.C  12.D 13.C 

二、简答题。

1. 答案：（1）企业销售规模变动导致应收账款变动；（2）企业信用政策发生变动；（3）企业收账政策不当或收账工作不力。（4）应收账款质量不高，存在长期挂账且难于收回的账款，或因客户发生财务困难，暂时难以偿还所欠货款。

2. 答案：总资产报酬率、负债利息率、资本结构（或产权比率、负债和所有者权益的比例）、所得税税率。

三、计算题

1. 答案：

（1）A公司流动比率＝125000÷60000＝2.083

     B公司流动比率＝345000÷165000＝2.09

     A公司速动比率＝55000÷60000＝0.917

     B公司速动比率＝155000÷165000＝0.939

（2）A公司资产负债率＝160000÷356000＝0.449

     B公司资产负债率＝575000÷985000＝0.583

     A公司利息保障倍数＝105000÷10000＝10.5

     B公司利息保障倍数＝170000÷32000＝5.3125

     A公司权益乘数＝356000÷196000＝1.816

     B公司权益乘数＝985000÷410000＝2.402

（3）要点：

 ①从短期偿债能力看，A公司和B公司都比较强，二者相差无几。两者的流动比率都在2左右，速动比率都在1左右，利息保障倍数也比较高。

②从长期偿债能力来看，B公司的权益乘数大于A公司，说明B公司比A公司更好的利用了财务杠杆的作用。
2. 答案：

（1）2007年的总资产周转率=营业收入÷平均总资产=178000÷315000=56.51%

2008年的总资产周转率=营业收入÷平均总资产=251000÷408000=61.52%

（2）2007年的销售息税前利润=息税前利润÷营业收入=48200÷178000=27.08%

2008年的销售息税前利润=息税前利润÷营业收入=90200÷251000=35.94%

（3）2007年的总资产报酬率=总资产周转率×销售息税前利润=56.51%×27.08%

= 15.30%                       

 或=息税前利润÷平均总资产=48200÷315000=15.30% 

2008年的总资产报酬率=总资产周转率×销售息税前利润=61.52%×35.94%

= 22.11%                       

 或=息税前利润÷平均总资产=90200÷408000=22.11% 

（4）因素分析：分析对象=22.11%-15.30%=6.81%

总资产周转率变动的影响=（61.52%-56.51%）×27.08%=1.36%

销售息税前利润变动的影响=61.52%×（35.94%-27.08%）=5.45%

分析结果表明，该企业的总资产报酬率2008年比2007年提高了6.81%，主要是由于息税前利润提高的影响，使得总资产报酬率提高了5.45%。


