公司金融 复习资料
一、判断题
1、留存收益是企业内部形成的资金来源，无需支付手续费。（      ）

2、企业只有在除息日之前购买股票，才能领取最近一次的股利。（     ）

3、债务资金给企业带来较大的财务风险，因此，债务资金成本通常要高于权益资金成本。（     ）

4、在投资收益率高于债务利息率的条件下，负债比例的增大对股东有利；反之，则公司不宜负债。（     ）

5、现值指数大于1，说明投资方案的报酬率高于资金成本率。（     ）

6、当债券的票面利率大于市场利率时，债券的市场价格通常小于债券面值。（     ）

7、在各种资金来源中，凡是需支付固定资金成本的资金都能产生财务杠杆作（     ）

8、最佳资本结构是使企业筹资能力最强、财务风险最小的资本结构。（      ）

9、利率是转让资金所有权的价格。（     ）

10、当利率与计息期数相同的情况下，年金现值系数与年金终值系数互为倒数。（    ）11.因为企业的价值与预期的报酬成正比，与预期的风险成反比，因此企业的价值只有在报酬最大风险最小时才能达到最大。（  ）

12.现金比率是评价公司短期偿还能力强弱最可信的指标，其主要作用在于评价公司最坏情况下的短期偿还能力。现金比率越低，公司短期偿债能力越强，反之则越低。（  ）

13.我国法律规定，向社会公众发行的股票，必须是记名股票。（  ）

二、单选题
1、投资者甘愿冒着风险进行投资的诱因是（       ）

A、可获得报酬    B、可获得利润

C、可获得等同于时间价值的报酬率      D、可获得风险报酬率

2、某校准备设立科研奖金，现在存入一笔现金，预计以后无限期地在每年年末支取利息20000元，在存款年利率为8%的条件下，现在应存款多少元？（       ）

A、200000       B、250000       C、216000        D、225000

3、企业投资10万元购入一台设备，预计使用年限为10年，无残值。设备投产后预计每年可获得营业现金流量2.5万元，则投资回收期为（      ）

A、3年          B、5年         C、4年          D、6年

4、以下哪一种说法是不正确的（      ）

A、债权人要求的报酬率比股东要求的报酬率高些

B、权益资本是企业财务实力的象征

C、负债比率越高，财务风险越大

D、权益资本是一种永久性资金，负债资本是一种有限期资金

5、将1000元存入银行，利息率是10%，计算3年后的终值应采用：（      ）
A、复利终值系数   B、复利现值系数  C、年金终值系数     D、年金现值系数
6、下列投资中，风险最小的是：（      ）

A、购买政府债券    B、购买企业债券    C、购买股票     D、投资开发新项目
7、某投资方案贴现率为16%时，净现值为6.12，贴现率为18%时，净现值为－3.17，则该方案的内含报酬率为：（        ）
A、14.68%        B、17.32%        C、18.32%      D、16.68%
8、在进行继续使用旧设备还是购置新设备决策时，如果这两项设备未来使用年限不同，且只有现金流出，没有适当的现金流入，则应采用的决策分析方法是：（     ）
A、约当年均成本法     B、内含报酬率法    C、总成本法      D、净现值法
9、经营杠杆给企业带来的风险是指（       ）
A、成本上升的风险
B、利润下降的风险

C、业务量变动导致息税前利润更大变动的风险

D、业务量变动导致息税前利润同比例变动的风险
10、普通年金又称（       ）
A、先付年金    B、后付年金     C、递延年金    D、永续年金

11.影响企业价值的两个基本因素是（  ）

A.时间和利润    B.利润和成本    C.风险和报酬     D.风险和贴现率

12.协方差的正负显示了两个投资项目之间（  ）

A.取舍关系    B.投资风险的大小    C.报酬率变动的方向　　D.风险分散的程度

13.[(１+i)n—1]/i是（  ）

A.普通年金的终值系数    B.普通年金的现值系数  

C.先付年金的终值系数   　D.先付年金的现值系数

14.剩余股利政策的理论依据是（  ）

A.信号理论   B.税差理论     C.MM理论    D. “一鸟在手”理论

15.存货控制的基本方法是（  ）

A.稳健的资产组合策略 B.激进的资产组合策略 

C.中庸的资产组合策略 D.经济批量控制法

三、名词解释题

1.简单年利率与有效年利率

2.加权平均资本成本（WACC）

3.财务困境成本（financial distress cost）

4.自由现金流（free cash flow）

四、问答题

1、简述有效资本市场的三种类型。有效资本市场假说带给投资者哪些启示？

2、公司治理的内容包括哪些？ 
五、计算题（每小题15分，共30分）

1.某公司拟购置一处房产，房主提出两种付款方案的要求： 方案（1）：现在马上付现款100万元。  方案（2）：从第5年开始，每年年初支付20万元，连续支付8年，共160万元。 假设该公司的资金成本率为10％，你认为该公司应选择哪个付款方案。

2.Scott投资有限公司正考虑购买一台五年使用寿命、价值500,000美元的计算机。此计算机按照直线折旧法提取折旧，五年后没有账面残值，但可以按照100,000美元的价格出售。计算机的使用将节约五名员工，其平均年工资为120,000美元。计算机的使用还将使得净营运资本降低100,000美元，净营运资本在计算机使用期结束时恢复到原来水平。公司所得税率为34%。如果适用的折现率为12%，是否值得购买该计算机？
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公司金融（A)
一、判断题
1、(  2、3、(  4、( 5、6、( 7、(  8、(  9、(   10、( 11.× 12.× 13.×
二、单选题

1.D   2.B  3.C  4.  5.A   6.A 7. 8.A  9.C  10.B 11.C  12.C  13.A  14.C  15.D 
三、名词解释题

1、简单年利率与有效年利率

答：简单年利率是指各种债券的票面年利息率、银行存款等以货币表现的金融资产的年利息收入与本金的比例。简单年利率没有剔除通货膨胀等因素，其中有效利率≌简单年利率-通货膨胀率。

2、加权平均资本成本（WACC）

答：是指企业以各种资本在企业全部资本中所占的比重为权数，对各种长期资金的资本成本加权平均计算出来的资本总成本。加权平均资本成本可用来确定具有平均风险投资项目所要求收益率。

3.

4、自由现金流（free cash flow）

答：自由现金流量，就是企业产生的、在满足了再投资需要之后剩余的现金流量，这部分现金流量是在不影响公司持续发展的前提下可供分配给企业资本供应者的最大现金额。
四、问答题

1、

2、公司治理的内容包括哪些？ 

 答：内部治理机制：即内部治理结构，公司组织内各权力机关的组成方式，其实质是公司各权力机关相互之间的权力制衡关系，这种权力制衡关系在实践中表现为某种组织结构和制度安排。建立有效的公司治理结构的宗旨就是在所有者与经营者之间合理配置权力、公平分配利益以及明确各自职责，建立有效的激励、监督和制衡机制，从而实现公司及股东利益的最大化。  股权结构是公司治理的产权基础，它决定了内部治理机制的构成与运作。

五、计算题

1、解：公司应当选择第2个付款方案  分析：这是一个比较两个方案现值的问题。第1个方案的万元已经是现值，第2个方案是一个递延预付年金问题，其现值为：  方案（2）的现值＝20×（P/A，10%，8）+（1＋10%）×（P，10%，4）  或＝20×（P/A，10%，8）×（P，10%，3）＝80.13万元  方案（2）的现值80.13万元，小于方案（1）的数额100万元，故应当采用方案（2）。

75792=100000-0.34*（100000-28800）

NPV=-400000+113200/1.12+133600/1.12^2+111840/1.12^3+98784/1.12^4+74576/1.12^5=-7722.52<0所以不值得购买该计算机
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