
商品期货学复习资料

一、单项选择题

1、期货交易之所以具有高收益和高风险的特点，是因为它的（      ）。
A、合约标准化                  B、交易集中化
C、双向交易和对冲机制          D、杠杆机制
2、不以盈利为目的的期货交易所是（      ）。
A、会员制期货交易所
B、公司制期货交易所
C、合伙制期货交易所
D、合作制期货交易所
3、“327”国债期货事件是指（      ）。

A、1995年3月27日发生的国债期货风险事件
B、1993年2月7日发生的国债期货风险事件
C、1997年3月2日发生的国债期货风险事件
D、1995年2月23日发生的代码为"327"的国债期货风险事件
4、下列属于结算机构的作用的是（      ）。

A、直接参与期货交易
B、管理期货交易所财务
C、担保交易履约
D、管理期货公司财务
5、下列期货交易中经常以实物交割的是（      ）。

A、商品期货                    B、利率期货
C、股指期货                    D、汇率期货

6、期货投机者进行期货交易的目的是（      ）。
A、承担市场风险                B、获取价差收益
C、获取利息收益                D、获取无风险收益
7、在卖出合约后，如果价格上升则进一步卖出合约，以提高平均卖出价格，一旦价格回落可以在较高价格上买入止亏盈利，这称为（      ）。
A、买低卖高                    B、卖高买低
C、平均买低                    D、平均卖高
8、期货交易中套期保值的作用是（      ）。

A、消除风险                    B、转移风险

C、发现价格                    D、交割实物

9、我国期货交易的保证金分为交易保证金和（      ）。

A、交易准备金                  B、交割保证金

C、交割准备金                  D、结算准备金

10、某投机者以2．85美元／蒲式耳的价格买入1手4月玉米期货合约，此后价格下降到2．68美元/蒲式耳。他继续执行买入1手该合约，该投资者将头寸平仓能够获利的价格是（      ）。
A、2．70                       B、2．73
C、2．76                       D、2．77

二、判断题

1、[      ]期货交易可以不在期货交易所内进行。
2、[      ]期货交易的目的是获得或让渡商品的所有权,是满足买卖双方需求的直接手段。
3、[      ]目前，商品期货交易量已大大超过金融期货。
4、[      ]当日结算时的交易保证金超过昨日结算时的交易保证金部分从会员结算准备金中扣划。当日结算时的交易保证金低于昨日结算时的交易保证金部分划入会员结算准备金。
5、[      ]套期保值是利用现货和期货市场价格的不同走势而进行的一种避免价格风险的方法。

6、[      ]股价指数期货可以实物交割，也可以现金结算。
7、[      ]我国不允许自然人成为期货交易所的会员，只有境内登记注册的法人才能成为会员。
8、[      ]对于临近交割月份的期货合约，随着交割月的临近，由于交易量会逐渐减少，应逐日降低保证金的比率。

9、[      ]期货市场套期保值者是期货市场的风险承担者。
10、[      ]客户被通知追加保证金后，不能按时追加保证金的，期货经纪公司应当将该客户部分或全部持仓强行平仓，直至保证金余额能够维持其剩余头寸。
三、名词解释

1、期货合约

2、基差

3、市价指令

4、套期保值

5、技术分析法
四、问答题

1、期货市场有哪些功能？

2、期货市场的交易者按照交易目的可以分为哪几种？他们对风险的态度如何？

五、论述题

1、简述会员制和公司制期货交易所之间的区别。
2、简述期货交易的结算程序。
商品期货学复习资料答案

一、单项选择题

1、D 2、A 3、D 4、C 5、A 
二、判断题

1、× 2、× 3、× 4、√ 5、×
三、名词解释

1、期货合约

是指在确定的将来时间按确定的价格购买或出售某项资产的标准化协议。
2、基差

是指某一特定商品在某一特定时间和地点的现货价格与该商品近期合约的期货价格之差。
3、市价指令

是指不限定价格的、按照当时市场上可执行的最优报价成交的指令
4、套期保值
在期货市场买入或卖出与现货商品或资产相同或相关、数量相等或相当、方向相反、月份相同或相近的期货合约，从而建立盈亏对冲机制，以规避价格波动风险的交易策略。
技术分析法

四、问答题

1、期货市场有哪些功能？

期货市场有两大功能：（1）转移风险：期货交易利用套期保值交易实现以一个市场上的盈利抵补另一个市场上的亏损

（2）价格发现：在市场条件下，买卖双方通过交易活动使某一时间和地点上某一特定质量和数量的产品的交易价格接近其均衡价格的过程。

2、期货市场的交易者按照交易目的可以分为哪几种？他们对风险的态度如何？

答：
五、论述题

1、简述会员制和公司制期货交易所之间的区别

会员制：组织的所有权、控制权、交易权三权统一于会员一身。同时，会员还独享服务权，全部财产归会员，自我监管。不以盈利目的。
公司制：以营利为目的，追求利润最大化，全部财产属于股东，与会员缴纳的资格费分开。会员可以是交易所股东，也可以不是。

2、简述期货交易的结算程序

期货交易所的结算实行保证金制度、每日无负债制度和风险准备金制度等。期货交易结算分级、分层，交易所只对会员结算，非会员单位和个人通过其期货经纪公司会员结算。交易所对会员的结算：（1）每一交易日交易结束后交易所对每一会员的盈亏、交易手续费、交易保证金等款项进行结算。（2）会员每天应及时获取交易所提供的结算结果，做好核对工作，并将之妥善保存。（3）会员如对结算结果有异议应在第二天开市前三十分钟以书面形式通知交易所。（4）交易所在结算完成后，将会员资金的划转数据传递给结算银行。

经纪公司对客户的结算：（1）期货经纪公司对客户的结算同交易所的方法一样，即每一交易日交易结束后对每一客户的盈亏、交易手续费、交易保证金等款项进行结算。（2）期货经纪公司在闭市后向客户发出交易结算单。（3）当每日结算后客户保证金低于期货交易所规定的交易保证金水平时，期货经纪公司按照期货经纪合同约定的方式通知客户追加保证金；客户不能按时追加保证金时，期货经纪公司应当将可和部分或者全部持仓强行平仓，直至保证金余额能够维持其剩余头寸。
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