
投资银行学复习资料

一、单项选择题

1、以下不属于投资银行业务的是（      ）。
A、证券承销                 B、兼并与收购       

C、不动产经纪               D、资产管理

2、按照我国《证券法》设立综合类证券公司,注册资本最低为（      ）。
A 、10亿元                  B、 5亿元          
C、 20亿元                  D、 1亿元
3、我国股票发行定价方式为（      ）。

A、累积订单方式              B、固定价格方式 

C、询价定价方式              D、市场竞价方式

4、证券发行与承销业务也称为（      ）。
A、证券交易业务              B、证券做市业务    

C、一级市场业务              D.、二级市场业务

5、并购公司采取增加发行本公司的股票，以新发行的股票替换目标公司的股票，这种并购方式称为（      ）。
A、现金并购                  B、股票并购    

C、新设合并                  D、杠杆并购

6、风险投资退出的最佳渠道是（      ）。
A、公开发行上市              B、出售 

C、购回                      D、清算或破产
7、根据交易价格形成方式的不同，证券交易方式可被划分为（      ）。
A、现货交易和期货交易        B、现金交易和保证金交易
C、做市商交易和现货交易      D、做市商交易和竞价交易
8、开放式基金的申购与赎回价格主要取决于（      ）。
A、基金市场的供求关系        B、基金的发行价格
C、基金的发行规模            D、基金的资产净值
9、以下关于风险投资的表述中不正确的是（      ）。
A、风险投资起源于德国。

B、风险投资的目的是通过投资和提供增值服务把被投资的企业做大，然后通过公开上市、兼并收购或其它方式退出，在产权流动中实现其投资的增值变现。
C、一般将风险企业区分为种子阶段、创建阶段、成长阶段、扩张阶段以及成熟阶段五个发展阶段，越是在早期阶段，投资风险大，但投资报酬也高。

D、风险投资项目清算通常是一种止损手段，这种退出方式意味着风险投资基本失败。

10、深圳证券交易所和上海证券交易所的组织形式都属于（      ）。

A、公司制                     B、会员制      

C、合同制                     D、合伙制
二、判断题

1、[      ] 美国的商人银行与英国的商人银行概念不同。
2、[      ] 从商业模式而言，投资银行主要以存贷款利差收入为主，商业银行主要以佣金收入为主。
3、[      ] 现代投资银行业务仅限于证券发行承销和证券交易业务。

4、[      ] 根据关于企业并购成因的“价值低估论”，当托宾比率（即企业股票市场价格总额与企业重置成本之比）Ｑ＞１时，形成并购的可能性小；而当Ｑ〈１时，形成并购的可能性较大。

5、[      ] 投资银行在证券二级市场中扮演着证券承销商的角色。
6、[      ]我国股票发行不许以低于股票面值金额的发行价格发行。
7、[      ] 杠杆并购是指由一家或几家公司在金融信贷支持下进行的并购，特点是只需少量的资本即可进行，并且常常以目标公司的资本和收益作为信贷抵押。
8、[      ] 风险投资就是有风险的投资。

9、[      ] 开放式基金通常无发行规模限制，投资者可以随时提出认购或赎回申请，基金规模因此而增加或减少。
10、[      ] 根据现代投资基金的发展趋势，封闭式基金正越来越成为证券投资基金的主要形式。

三、名词解释

1、路演

2、白衣骑士

3、风险投资

4、资产证券化

四、问答题

1、投资银行与商业银行的区别有哪些？
2、为什么投资银行与商业银行的业务日益趋同？
五、论述题

1、论述投资银行对于资金在整个经济体系中合理运用和有效配置的作用。

2、简述做市商制度的优缺点。
投资银行学复习资料答案

一、单项选择题

1、C 2、B 3、C 4、C 5、B 
二、判断题

1、√ 2、× 3、× 4、√ 5、× 
三、名词解释

1、路演

发行人及其主承销商应当在刊登首次公开发行股票招股意向书后向询价对象推介和询价，并通过互联网向公众投资者进行推介。

2、白衣骑士

公司遭到袭击时，可以寻求与自己有良好关系的公司，以比收购公司收购要约更高的价格来进行收购，这样收购公司要么提高收购价格，增加收购成本，要么停止收购。目标公司也可以和其较为友好的公司合并，对抗收购公司的公开收购。作为第三者的友好公司在国外通常被称为“白衣骑士”。

3、风险投资

是指对创建期或高速成长期的有巨大风险性的企业或产品、无形资产进行股权、准股权和债权的投资,以期获得高额回报。
4、资产证券化

问答题

1、投资银行与商业银行的区别有哪些？

业务不同：商业银行从事资产业务、负债业务、中间业务，投行从事证券承销发行、兼并收购、风险资产管理、基金管理、资产证券化等；融资手段不同：商业银行是间接融资，投行是直接融资；融资服务对象不同：商业银行服务于短期资金市场，投行服务长期资本市场；利润构成不同：商业银行的利润来源于存贷款利差、资金运营收入表外收入，投行的利润来源于佣金、资金运营收入、利息收入等。

2、为什么投资银行与商业银行的业务日益趋同？
答：
五、论述题

1、论述投资银行对于资金在整个经济体系中合理运用和有效配置的作用。

答题要点：

资金的中介

资金的运作：实现资金的有效配置、对投资基金的管理等

市场的构建

（4）信息的中介

2、简述做市商制度的优缺点。

优点：1．成交及时性。投资者可按做市商报价立即进行交易，而不用等待交易对手的买卖指令。

2．价格稳定性。在指令驱动制度中价格波动较大，而做市商则具有缓和这种价格波动的作用，因为：

（1）做市商报价受交易所规则约束；

（2）及时处理大额指令，减缓它对价格变化的影响；

（3）在买卖盘不均衡时，做市商插手其间，可平抑价格波动。

3．矫正买卖指令不均衡现象；

4．抑制股价操纵做市商对某种股票持仓做市，使得操纵者有所顾及。
缺点： 1．缺乏透明度；2．增加投资者负担；3．可能增加监管成本。4．可能滥用特权。
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