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一、选择题
1．发行人在境外某国发行，但不以此国家的货币标值并还本付息的债券是（  ）
A．日本债券               B．扬基债券    
C．欧洲债券               D．外国债券
2.	以下风险最大的有价证券是（ A  ）。
A、股票    B、国债    C、基金凭证    D、金融债券
3.	下列不属于股东权利的是（ D ）
A、参与重大事项决策           B、转让股份 
C、享有股息分配               D、参与日常事务管理
4.	开放式基金的交易价格取决于（ B ）
A、基金总资产值　  B、基金单位净资产值　 C、供求关系　 D、其他
5.	行业经济活动是（ B ）分析的主要对象之一。
A、微观经济     B、中观经济    C、宏观经济     D、市场
二、名词解释
1.	直接投资：

2.	开放型基金
开放式基金（Open-end Funds）又称共同基金,是指基金发起人在设立基金时，基金单位或者股份总规模不固定，可视投资者的需求，随时向投资者出售基金单位或者股份，并可以应投资者的要求赎回发行在外的基金单位或者股份的一种基金运作方式。投资者既可以通过基金销售机构购买基金使得基金资产和规模由此相应的增加，也可以将所持有的基金份额卖给基金并收回现金使得基金资产和规模相应的减少。
3.	平仓
平仓是在股票交易中，多头将所买进的股票卖出，或空头买回所卖出股票行为的统称。
4.	市盈率
市盈率（Price Earnings Ratio，简称P/E或PER），也称“本益比”、“股价收益比率”或“市价盈利比率（简称市盈率）”。市盈率是指股票价格除以每股收益(每股收益,EPS)的比率。或以公司市值除以年度股东应占溢利。
5.	强式有效市场
强式有效市场假说认为证券价格完全地反映一切公开的和非公开的信息。投资者即使掌握内幕信息也无法获得额外盈利。


三、问答题
1.	投资有哪些要素？投资者的目标是什么？
答题要点：
	投资三要素包括投资收益、投资时间和投资风险
	投资者的目标不仅是取得最大化利润或收益，作为理性投资者，其目标是在收益和风险之间进行权衡，在给定风险的前提下实现收益最大，或者给定风险的条件下使得风险最小。
2.	简单算术平均法构建股票市场指数有什么优缺点？
答题要点：
简单算术平均法就是将样本的股价进行加总，再除以股票的样本数。这种算法十分简单，含义非常明确，股价指数就是所有样本股票的平均市场价格。其缺点主要表现在两个方面，第一，当发生股票分割，分红，除权，除息时，股票价格产生较大变化，对股价指数影响较大，影响指数的连续性和可比性，使计算出来的指数值与实际市场走势之间产生偏差，必须进行修正。第二，股价高的股票权重较大，对股价指数走势影响较大，可能会导致指数值与实际市场走势偏离。
3.	简述股价指数的功能。

四、计算题
1.	投资者2018年2月25日以20元价格买入1000股股票ABC，该股已公布分配方案为每10股派息3元。该股票4月20日派息，该投资者参与全部股利分配，并于4月30日以每股21元价格卖出股票。若不计交易成本，该投资者此次投资的持有期收益率是多少？
答题要点：

	

2. 	当前A股票价格为10元，假设某投资者预期股票价格下跌，想通过融券的方式做空这只股票。假设当前你自有账户中有1000元现金，并且融券的初始保证金比例为50%。 （1）该投资者通过融券总共可以借入多少数量的A股票？（2）假设股票价格上涨10%（11元），该投资收益率为多少？（3）假设融券维持保证金比例为30%，那么股票价格涨到多少时，投资者将收到保证金催缴通知？
答题要点:
（1）假设可以借入股票数量为X
	保证金比例=权益价值/所欠股票价值=1000/10X=50%
	解得：X=200
（2）期末权益价值为：3000-200*11=800，投资收益为：(800-1000)/1000=-20%
（3）假设价格涨到P时收到保证金催缴电话，维持保证金比例=权益价值/所欠股票价值=（3000-200P）/200P，解得P=11.54


3.	某投资者期初拥有X、Y、Z、M四支股票，这四支股票价格和持有数量相关数据如下表所示，求该投资者投资组合的预期收益率。
	股票
	持有数量（股）
	当前价格（元）
	预期期末价格（元）

	X
	100
	50
	60

	Y
	200
	35
	40

	Z
	50
	25
	50

	M
	100
	100
	95


	答题要点：
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