财务管理复习资料
一、单项选择题
1．企业与所有者的财务关系，性质上是什么。（    ）
A、投资关系        B、所有权关系       C、债权债务关系    D、经营权关系
2．一定时期内，开始若干期没有收付款项，以后每期期末有等额收付款项的年金是什么。（    ）
A、普通年金        B、预付年金         C、递延年金        D、永续年金
3．甲乙两方案投资收益率的期望值不同，甲方案的标准离差率是44%，乙方案的标准离差率是66%，下列关于两个方案风险大小的比较，哪项正确。（    ）
A、甲大于乙           B、甲小于乙      C、甲乙相等       D、无法确定
4．杜邦财务分析系统的核心指标是什么。（    ）
A、净资产收益率       B、总资产周转率  C、销售净利率     D、资产净利润率
5．几乎不发生筹资费用的筹资方式是什么。（    ）
A、商业信用           B、融资租赁      C、吸收直接投资  D、留存收益
6．发行债券，如果市场利率高于债券票面利率，则发行价格与面值两者大小的关系是。（    ）
A、高于               B、低于          C、等于          D、无法比较
7．产生经营杠杆作用的主要原因是什么。（    ）
A、经营成本中固定成本总额不变           B、经营成本中单位变动成本不变
C、资本结构中利息费用不变               D、产销规模不变
8.下列选项中，不属于长期偿债能力的财务比率是（     ）
A.存货周转率   B.产权比率   C.资产负债率	D.利息保障倍数
9.A公司年营业收入为1000万元，年营业成本为800万元，存货平均余额为400万元，则存货周转率是（     ）
A.1.2次     B.1.25次    C.2次	D.2.5次
10.与经营租赁相比，下列属于融资租赁特点的是（      ）
A.出租人一般不提供对租赁设备的维修与保养服务	B.租赁合同不稳定
C.不涉及长期而固定的义务	D. 租赁去较短
11.下列关于经营杠杆的表述，正确的是（      ）
A.经营杠杆不影响息税前利息                B.经营杠杆的大小用财务杠杆系数来衡量
C.只要存在固定成本，就存在经营杠杆作用    D.只要存在固定成本，经营杠杆一定等于1
12.利用比较资本成本法进行最有资本结构决策的判断标准是（       ）
A.目标利润最大    B.每股收益最大    C.加权平均资本成本最低	D.股权资本成本最低
13.与股票投资相比，下列属于债券投资特点的是（      ）
A.投资收益高    B.本金安全性高    C.购买力风险低	D.具有经营管理权
14，某股票预计每年每股现金股利保持2元不变，如果股东要求的投资收益率为10%，则该股票的内在价值为（      ）
A.0.2元      B.2元       C.5元	D.20元
15.在项目投资决策评价中，属于非折现现金流量评价指标的是（      ）
A.净现值    B.现值指数   C.内含报酬率	D.会计平均收益率
16.对信用条件，“2/10，n/30”，解释正确的是（     ）
A.折扣期限10天，现金折扣2%，信用期限20天
B.折扣期限10天，现金折扣2%，信用期限30天
C.折扣期限10天，现金折扣2%，信用期限20天
D.折扣期限10天，现金折扣2%，信用期限30天
20.下列关于发放股票股利对公司影响的表述，正确的是（      ）
A.不利于公司的长期发展	B.引起股东权益总额发生变化
C.不利于提高投资人对公司的信心	D.引起股东权益内部构成项目发生变化

二、判断题（正确的在题后答卷相应位置内打√，错误的打×）
1.企业可以利用金融市场来调整资本结构。（  　）
2.风险小的企业经济效益就好。（  　）
3.每股收益越高，意味着股东可以从公司分得的现金股利越多。（  　）
4.企业向银行举借长期借款时，如预期市场利率将下降，应与银行签订浮动利率借款合同。（  　）
5.企业的信用标准高，给予客户的信用期限很短，使得应收账款周转率很高，将有利于增加企业的利润。（  　）
6.公司奉行剩余股利政策的目的是保持理想的资本结构；采用固定股利政策主要是为了维持股价；固定股利支付率政策将股利支付与公司盈利紧密相连；而正常股利加额外股利政策使公司在股利支付中较具灵活性。（  　）
7.企业之所以持有一定数量的现金，主要是出于交易动机、预防动机和投机动机。（　    ）
8.筹资渠道解决的是资金来源问题，筹资方式解决的是通过何方式取得资金的问题，它们之间不存在对应关系。（　   ）
9.经营杠杆能够扩大市场和生产等不确定性因素对利润变动的影响。（ 　  ）
10.在除息日之前，股利权利从属于股票：从除息日开始，新购入股票的投资者不能分享本次已宣告发放的股利。（   　）
11.证券组合风险的大小，等于组合中各个证券风险的加权平均数。（　   ）
12.根据财务管理理论，按照三阶段模型估算的普通股价值，等于股利高速增长阶段现值、股利固定增长阶段现值和股利固定不变阶段现值之和。（　   ）
13. 一般情况下，使某投资方案的净现值大于零的折现率，一定低于该投资方案的内含报酬率。（　    ）
14.在有关资金时间价值指标的计算过程中，普通年金现值与普通年金终值是互为逆运算的关系。（     ）
15如果企业的借款能力较强，保障程度较高，则可适当提高预防性现金的数额。（　    ）
16.根据项目投资理论，完整工业项目运营期某年的所得税前净现金流量等于该年的净营运 现金流量。（  　）

三、名词解释
1.财务预算


2.可转换债券
  

3.年金



4.财务分析


5.折旧
  

6.投资回收期



7.股利政策



四、问答题
1.融资租赁融资的优点有哪些？












2. 金融投资的目的？









3.如果你是财务经理，如何看待负债。








五、计算与案例分析题（要求有计算分析过程，得数保留到小数点后面两位）
1.某企业全年需采购甲材料3600吨，甲材料每吨进价1500元，每次订货成本1800元，每吨甲材料年平均储存保管费用为100元。
要求：计算甲材料经济订货批量和全年订货次数。























2.某投资者2021年欲购买股票，现有A、B两家公司可供选择。从两家公司的年报资料中可知：A公司税后净利80000万元，发放股利0.5元/股，市盈率5倍，发行在外的股票数量为100，000万股，每股面值1元；B公司税后净利润2000万元，发放股利0.2元/股，市盈率6倍，发行在外的股票数量为5000万股，每股面值1元。预期A公司未来5年股利恒定，此后转为正常增长，增长率为6%；预期B公司股利将持续增长，年增长率为4%。目前国债收益率为8%，股票市场平均收益率为12%，A股票的β系数为2，B股票的β系数为1.5。  要求：
（1）计算A、B股票的内在价值；
（2）计算A、B股票的市场价格，并判断是否值得投资。
[bookmark: _GoBack]（3）若投资者购买这两种股票各1000股，该投资组合的β系数是多少？预期报酬率是多少？












3. 亚力公司每年耗用钢材4500吨，该钢材的计划单价为每吨2000元，每次订货成本1500元，每吨钢材的储存成本平均每年150元。要求确定：
（1）最佳经济批量；（）
（2）每年最佳订货次数、订货周期（1年按360天计）；（）
（3）经济批量的变动总成本、经济批量的平均资金占用额。（）














4. 某公司本年实现税后利润2000万元，下年拟上一个新项目，需投资1000万元。公司目标资本结构为权益与负债之比为6：4，公司发行在外的普通股为500万股。公司决定采用剩余股利政策进行股利分配，公司计提法定盈余公积金的比例为10%。要求：（1）计算应提取的法定盈余公积。（2）计算本年应发现金股利。（3）计算每股股利和基本每股收益。（）




















答案
一、单项选择题
	1
	2
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	7
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	C
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	A
	D
	B
	A 
	A
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二、判断题
	1
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	√
	×
	×
	√
	× 
	×
	
	
	
	

	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13
	14
	15
	16

	√
	×
	√
	√
	 ×
	√
	√
	×
	×
	×


三、名词解释
1.财务预算：一系列专门反映企业未来一定期限内预计财务状况和经营成果，以及现金收支等价值指标的各种预算的总称。
2.可转换债券：指由公司发行并规定债券持有人在一定期限内按约定的条件可将其转换为发行公司股票的债券。
3.年金：在一定时期内，每期收到或者付出的等额款项。

4.财务分析：指以企业财务报表和其他资料为依据，采用一系列专门的方法，对企业的财务状况、经营成果进行分析、研究与评价的一项业务手段。
5.折旧：一般指固定资产折旧，指其原值与残值之差在其使用年限内分摊。
6.投资回收期：收回初始投资所需要的时间，一般以年为单位。
7.股利政策：关于股份公司是否发放股利、发放多少股利、何时发放股利以及以何种形式发放股利等方面的方针和策略。

四、问答题
1. 答： 优点：（1）租赁能迅速获得所需的资产；（2）租赁筹资限制条件较少；（3）租金的分期支付，可适当减低企业不能偿付的风险；（4）租金的支付可为承租企业带来节税利益；（5）租赁能减少设备陈旧过时的风险。
2. 答：金融投资的目的有：（1）存放暂时闲置的资金；（2）投机获取高额收益；（3）获得长期稳定的收益；（4）与企业长期资金计划相配合；（5）获得对被投资企业的控制权；（6）利用金融衍生工具规避经营风险。
3.列出负债的优点负债的缺点、应该权衡负债的优点和缺点适度负债。
言之有理，酌情给分。

五、计算与案例分析题
1. 解：计算甲材料经济订货批量和全年订货次数。（10分）

             A存货经济订货批量= =360吨   
全年订货次数=3600÷360=10次       
2.（1）A股票必要报酬率= 8%+2×（12%-8%）=16%
B股票必要报酬率= 8%+1.5×（12%-8%）=14%
A股票内在价值4.16元
B股票内在价值2.08元  
  （2）A股票市场价格4元<4.16
B股票市场价格2.4元 >2.08 
A股票值得投资，B股票不值得投资
（3）投资组合的β系数为1.75 预期收益率15%



3 最佳经济批量Q=（吨）
最佳订货次数F=4500/300=15次
订货周期=360/15=24（天）

存货变动总成本R=，
经济批量平均占用额=300/2×2000=300000（元）           
4. （1）应提取的法定盈余公积为200万元
  （2）下年投资需要的权益资本为600万，2000-600=1400万元
（3）每股股利2.8元 每股收益4元
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