财务管理学复习资料

一、单项选择题
1.现代财务管理目标是（     ）。
A.利润最大化       B.股东利益最大化       C.股东财富最大化	   D.企业价值最大化
2.已知甲方案投资收益率的期望值为16％，乙方案投资收益率的期望值为18％，比较甲、乙两个方案风险大小应采用的指标是（     ）。
A.标准离差         B.期望值               C.净现值	             D.标准离差率
3A公司每股利润0.8元，市盈率15元，该公司股票的价格是（     ）。
A.12元             B.14元                C.15元                 D.18元
4. 企业财务运动不包括哪个环节（     ）。
A.筹资活动         B.投资活动             C.控制活动             D.股利分配活动
5.理论上讲，下列筹资方式中资本成本最低的是（     ）。
A.发行普通股       B.留用利润             C.发行债券	         D.发行优先股
6.与权益资金筹资方式相比，银行借款筹资的优点是（     ）。
A.资本成本高       B.财务风险大           C.筹资的速度快	   D.分散企业控制权
7.企业持有现金动机一般不包括那些动机（     ）。
A.交易动机         B.预防动机             C.投机动机	         D.投资动机
8. 企业对外投资活动中，由于汇率变化引起的风险是（     ）。
A.利率风险         B.市场风险             C.外汇风险             D.通货膨胀风险
9.下列各项中，不属于信用政策构成内容的是（     ）。
A.收账政策         B.信用期限             C.商业折扣	         D.信用标准
10.某投资项目的初始投资额为100万元，使用寿命为10年，无其它非付现成本，每年营业净现金流量为20万元，固定资产残值收入10万元，则该项目的第10年净现金流量是（     ）。
A.20万元           B.30万元              C.40万元	             D.50万元
2、 多项选择题
11.年金按每次收付款发生的时点不同，分为（        ）。
A.先付年金        B.后付年金         C.递延年金        D.永续年金   E.即付年金
12.财务预算包括（        ）。
A.现金预算        B.预计利润表       C.预计资产负债表  D.销售预算   E.材料预算
13.运用存货经济批量模式确定货币资金最佳持有量所考虑的成本有（        ）。
A.持有成本        B.管理成本         C.缺货成本        D.转换成本   E.机会成本
14. 下列企业筹资方式中，属于直接筹资方式是（        ）。
A.发现股票        B.银行贷款         C.票据贴现       D.发行债券E.吸收直接投资
15.企业营运资本投资策略包括（        ）。
A.宽松型流动资产投资策略             B.适中型流动资产投资策略
C.紧缩型流动资产投资策略             D.稳健型流动资产投资策略   
E.激进型流动资产投资策略 
三、简答题
16. 简述金融市场的含义及分类。
17．简述低正常股利加额外股利政策的意义。
18．简述长期借款筹资的优缺点。
19. 利率的构成要素包括哪些?
四、计算题，计算题可能用到的复利现值系数和年金现值系数

	n
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	PVIF8％，n
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	0．857
	0．794
	0．735
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	0．630

	PVIFA8％，n
	0．926
	1．783
	2．577
	3．312
	3．993
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20．刘女士拟购100平方米的住房一套。该房屋目前市场价格为1.8万元／平方米。开发商提出了两种付款方案：
方案一：现在一次性付款180万元；
方案二：分期付款，首付57万元，然后分6年每年年末支付27万元。
要求：假设年利率为8％，计算说明哪种付款方案对刘女士较为有利。
(计算结果保留小数点后2位)

21. A公司资产总额为6 000万元，资产负债率为50％，债务平均年利息率为10％，该
企业的息税前利润为1 000万元。
要求：(1)计算该公司债务年利息；
(2)计算该公司的财务杠杆系数。
(计算结果保留小数点后2位)

22．B公司于2008年3月1日发行债券，该债券的面值为1 000元，期限5年，票面利
率为7％，单利计息，到期一次还本付息。发行时市场利率为8％。
要求：(1)计算该债券到期本利和；
(2)计算该债券发行价格；

23．某投资方案预计现金净流量如下表所示。企业要求的投资回收期为4年。该项目适用的贴现率为8%。
单位：万元
	年份
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	NCF
	—300
	80
	80
	80
	80
	100


要求：(1)计算该投资方案的净现值；
(2)计算该投资方案的获利指数；
(3)计算该投资方案的投资回收期；
(4)根据上述计算结果评价该投资方案的财务可行性。
（计算结果保留小数点后2位）

24．A公司只生产一种产品，单位变动成本为800元，单位售价为1 000元，固定成本总额为50万元。公司拟追加投资扩大生产规模，预计公司规模扩大后固定成本总额将增加50万元，其他条件不变。
要求：(1)计算该产品的边际贡献率；
(2)计算该产品扩大生产规模前的保本销售量和保本销售额；
(3)如果公司扩大规模后确定的目标利润为100万元，计算目标销售量。

25.某企业每年需要A零件4500件，该零件每次订货成本为40元，每件年储存成本为1元。
要求：(1)计算A零件的最佳采购批量；
(2)计算A零件年采购次数；
(3)计算A零件最佳采购批量的相关总成本
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简答题： 16、金融市场是指以金融资产为交易对象，以金融资产的供给方和需求方为交易主体形成的交易机制及其关系的总和，广而言之，是实现货币借贷和资金融通、办理各种票据和有价证券交易活动的市场。比较完善的金融市场定义是：金融市场是交易金融资产并确定金融资产价格的一种机制。金融市场可以从不同的角度进行分类：(1)按融资期限，可分为短期金融市场和长期金融市场。短期金融市场亦叫货币市场，包括票据贴现市场、短期存贷款市场、短期债券市场和金融机构之间的拆借市场等；长期金融市场亦称资本市场，包括长期贷款市场和证券市场。(2)按交易对象，可分为本币市场 (包括货币市场和资本市场)、外汇市场、黄金市场、证券市场等。   
17、 采用低正常股利加额外股利政策的意义有
（1）能使公司具备较强的激动灵活性
（2）适时又恰到好处地支付额外股利,可以使公司保持正常股利的稳定记录
（3）适时又恰到好处地支付额外股利,能使股东分享公司繁荣的好处,并向市场传递有关公司当前和未来经营业绩良好的信息
（4）可以使依赖股利收入的股东在各年能得到最起码的收入而且比较稳定,因而对投资者有较强吸引力
18、 长期借款筹资的优点 (1)长期借款的资本成本较低。 (2)长期借款的筹资速度快。 (3)长期借款的筹资弹性较大。 (4)长期借款有利于保持股东控制权。
2、 长期借款筹资的缺点 (1)长期借款的财务风险较高。 (2)长期借款的限制较多。 (3)长期借款的筹资数量有限。
19、利率由三部分构成:无风险利率、通货膨胀补偿、风险报酬。
计算题
20、方案二现值=57+27*PVIFA8%，6=181.821（万元）
     方案一现值=180万元
     选择方案一
21、债券利息=6000*50%*10%=300（万元）
    财务杠杆系数==1000/1000-300=1.44
22、债券本利和=1000*（1+5*7%）=1350元
   债券发行价格=1350*PVIF8%，5=1350*0.681=919。35

23、净现值=80*PVIFA8%，4+100*PVIF8%，5-300=33、06（元）
    获利指数=80*PVIFA8%，4+100*PVIF8%，5/300=1、11
      投资回收期=3+60/80=3.75（年）
    净现值大于零，获利指数大于1，投资回收期小于4年，该项目可取。
24、边际贡献率=1000-800/1000=20%
    保本销售量=500000/1000-800=2500（件）
    保本销售额=2500*1000=2500000（元）
目标销售量=1000000+500000+5000000/1000-800=10000（件）
25、





