
《财务管理学》复习资料
一、填空题

1．影响企业资本结构的因素很多，在进行资本结构决策时主要考虑的因素是          和      

2．企业进行投资决策需要考虑的基本因素是                 和        。

3．股利政策的主要类型________、________、________和________。

4．企业持有应收账款的动因包括________和________。

5. 债券的基本要素包括面值、________和________。

6．财务管理中的杠杆效应包括经营杠杆、________和________。

7．早期的资本结构理论________、________和________。

8. 非折现指标主要有投资利润率和________。

9.狭义的财务管理内容主要包括               、              和               。
二、单项选择题
1．“企业价值最大化”财务管理目标强调的是企业的（       ）。

A. 生产能力                     B.实际利润率

 C.实际利润额                    D. 潜在或预期获得能力

2．在资金市场上，不构成投资者们要求获得的投资报酬率内容的是(       )。

A.资金成本率                        B.资金时间价值

C.风险报酬率                        D.通货膨胀贴补率3.在确定企业的收益分配政策时，应当考虑相关因素的影响，其中“资本保全约束”属于（    ）。 
A.股东因素          B.公司因素        C.法律因素          D.债务契约因素
4.如果上市公司以其应付票据作为股利支付给股东，则这种股利的方式称为（    ）。
A.现金股利          B.股票股利        C.财产股利          D.负债股利
5．与发行债券和银行贷款等筹资方式相比，租赁筹资的主要缺点是(      )

A．限制条件多  
   B．资金成本高     C．筹资速度慢       D．财务风险大

6．某企业发行债券，面值为1 000元，票面年利率为8％，期限5年，每年支付一次利息。若发行时的市场利率为10％，该债券的发行价格将是（　　　）

A．大于1000元
   B．小于1000元   C．大于等于1000元
 D．小于等于1000元

7． 财务管理的基本环节是指（      ）。

A. 筹资、投资与用资                   B. 预测、决策、计划、控制和分析

C. 资产、负债和所有者权益             D. 筹资活动、投资活动、资金营运活动和分配活动

8.经济批量是指（      ）。

A.采购成本最低的采购批量              B.订货成本最低的采购批量

C.储存成本最低的采购批量              D.存货总成本最低的采购批量

9.下列筹资方式中，资本成本最高的是（      ）。

A. 发行债券         B.发行普通股      C . 短期借款         D.长期借款

10. 当营业杠杆系数和财务杠杆系数都是1.6时，则联合杠杆系数为（       ）。

A. 3.2              B. 1.6            C. 1                 D. 2.56

三、多项选择题
1．普通股股东的权利主要有：（             ）。


A．对公司的管理权


B．优先购股权


C．股利的优先分配权


D．剩余财产的优先清偿权

    E．股票转让权

2．下列各项中，其数值等于即付年金终值系数的有（　     ）。
A．（P/A，i，n）（1+i）                    B．{（P/A，i，n-1）+1} 
C．（F/A，i，n）（1+i）                    D．{（F/A，i，n+1）-1}
3．一般认为，普通股与优先股的共同特征不包括（       ）。

A．参与分配公司剩余财产的顺序相同          B．股息从净利润中支付

C．需支付固定股息                          D．均可参与公司决策

4. 在鲍莫模型中，现金余额总成本包括（       ）。

A. 现金持有机会成本                        B. 现金转换成本

C. 订货成本                                D. 管理成本  

5. 优先股筹资的优点有（       ）。

A. 不用偿付本金                            B. 保持普通股东对公司的控制权

C. 股利税前抵扣，可享受税收上的利益        D. 加强股权资本基础 

四、判断题
1．在终值和贴现率一定的情况下，计息期数越多，则折算出的现值越大。  （          ）

2．产成品是企业的一项资金占用，为了加速资金的周转，产成品资金占用越少越好。（        ）

3.企业持有一定数量的现金主要是基于交易动机、预防动机和投机动机。   （     ）
4. 信用政策即应收账款的管理政策，包括信用标准、信用期限和收账政策三部分内容。（    ）
5.财务管理目标是是企业理财活动所希望实现的结果，也是评价企业理财活动是否合理的基本标准（   ） 

6. 每股利润最大化 ,以企业所有者角度说明企业的盈利水平，在不同资本规模的企业或同一企业不同时期之间比较，揭示权益资金盈利水平的差异。                    （     ）
7．企业与债权人之间的财务关系体现的是一种投资与受资关系。   （     ）
8．一般而言，标准离差率越大，说明投资者投资所冒的风险越小，相应的所需要的风险报酬也越小（     ）                                                                

9．递延年金终值的大小与递延期无关，所以计算方法和普通年金终值的计算相同。           （     ）
10．永续年金可以视为期限趋于无穷的普通年金。                （     ）
五、名词解释

1、财务管理
信用条件

系统性风险

4、票据贴现

5、息税前利润

六、计算题
1．甲公司2001年年初对A设备投资100000元，该项目2003年年初完工投产；2003年至2005年各年年末预期收益分别为20000元、40000元、60000元；银行存款复利利率为12%。要求：按复利计算2003年年初投资额的终值和2003年年初各年预期收益的现值之和。

2．某公司拟购置一处房产，房产主提出两种付款方案：

（1）从现在起，每年年初支付20万，连续支付10次，共200万；

（2）从第五年开始每年年初支付25万，连续支付10次，共250万；

假设该公司的资本成本（最低报酬率为）10%，你认为该选择哪种付款方案？

（P/A,10%,9）=5.759; （P/A,10%,10）=6.145; （P/F,10%,3）=0.751

3．某企业拟筹集资金4 500万元。其中按面值发行债券1 500万元，票面年利率为10%，筹资费率为1%；发行优先股500万元，年股利率为12%，筹资费率为2%；发行普通股2 000万元，筹资费率为4%，预计第一年股利率为12%，以后每年按4%递增；利用留用利润500万元。该企业所得税税率为33%。

要求：

（1）计算债券成本率；

（2）计算优先股成本率；

（3）计算普通股成本率；

（4）计算留用利润成本率；

（5）计算综合资金成本率。

（计算结果请保留小数点后两位）

4. 某投资项目各年现金流量如下表：

	年  份
	0
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	现金流出量
	-220
	25
	25
	25
	25
	25
	25

	现金流入量
	
	80
	80
	80
	80
	80
	100


折现率为6%。（计息期5年，折现率6%时，年金现值系数为4.212；第6年复利现值系数为0.705）

要求：计算该投资项目的投资回收期和净现值。

四方公司1995年年初对乙设备的投资100万元，该项目于1997年年初完工投产，1997、1998、1999年每年末的现金流入量分别为50万元、40万元、30万元；年复利利率为6%。要求：按复利计算投资额在1996年年末的终值和各年现金流入量在1997年年初的现值，并论证该投资方案是否可行？

以下为本复习资料的参考答案:

一、填空题

1．资金成本、财务风险（筹资风险）

2、投资收益、投资风险。

3．剩余股利政策、固定股利支付率政策、固定股利政策和低正常股利加额外股利政策。

4．扩大销售、减少存货

5.期限、利率

6．财务杠杆、总杠杆

7．净收益理论、净营业收益理论、传统折中理论

8．投资回收期

9.筹资、投资、利润分配。
二、单项选择题

1.D 2.A 3.C 4.D 5.B 6.B 7.D 8.D 9.B 10.D
三、多项选择题

1.ABE  2.CD 3.ACD 4.AB 5.ABD
四、判断题 1.错 2.错 3对 4错 5对 6对 7错 8错 9对 10对
五、名词解释

1、财务管理: 是指基于企业再生产过程中客观存在的财务活动和财务关系而产生的，它是利用价值形式对企业再生产过程进行的管理，是组织财务活动、处理财务关系的一项综合性管理工作。

2、信用条件

信用条件指企业接受客户信用订单时所提出的要求客户支付赊销款项的条件。

3、系统性风险

系统性风险是指那些由于客观存在的系统性宏观因素（如战争、自然灾害、经济衰退、通货膨胀、宏观政策等）而引发的影响所有公司的风险。又称为“市场风险”。或不可分散风险。

票据贴现

是指持票人把未到期的商业票据转让给银行，贴付一定的利息以取得银行资金的一种借贷行为。 

5、息税前利润

息税前利润，是指企业支付利息和交纳所得税前的利润。

六、计算题

1、

（1）2003年年初投资额的复利终值：100000（1+12%）2 = 125400元

（2）2003年年初各年预期收益的现值之和：

20000/（1+12%）+40000/（1+12%）2 +60000/（1+12）3 =17857.14+31887.76+42706.81

=92451.71元

2、

（1）P=20*((P/A，10%，9)+1)=20*(5.759+1)=135.18（万元）或者

P=20*(P/A，10%，10)+（1+10%)=135.18（万元）

（2）P=25*(P/A，10%，10)* (P/F，10%，3)=115.38（万元）

  第二种方案支付现值之和小于第一种，因而应选择第二种付款方式。

3、（1）债券成本率＝1500 ×10%×（1-33%）/1500×（1-1%）=6.77%

（2）优先股成本率＝500 ×12% /500×（1-2%）=12.24%

（3）普通股成本率＝2000 ×12% /2000×（1-4%）+4%=16.5%

（4）留用利润成本率＝  500 ×12% /500+4%=16%

（5）综合资本成本

＝6.77%×1500/4500+12.24%×500/4500+12.5%×2000/4500+12%×500/4500

＝10.32%

4、

投资回收期＝220／55＝4（年）                  

净现值＝（55×4.212＋75×0.705）－220＝284.54－220＝64.54

5、

解：资额在1996年年末的终值=100*(1+6%)^2=112.36万元；

各年现金流入量在1997年年初的现值=50/（1+6%）+40/[（1+6%）^2]+30/[（1+6%）^3]=47.17+35.60+25.19=107.96万元；   


	



