财务管理复习资料
一、单项选择题
1.某项目的期望收益率为10%，标准离差为4%，风险价值系数为10%，则该项目的风险收益率是（     ）
A.3%     B.4%     C.8%    D.12%
2.若干期以后发生的每期期末等额系列收付款项称为（     ）
A.递延年金     B.永续年金    C.后付年金  	D.先付年金
3.下列各项中，计算债券发行价格时不需考虑的因素是（     ）
A. 发行日期    B.市场利率    C.债券期限	D. 票面利率
4.资金市场按触资期限长短可以分为（      ）
A.证券市场与借贷市场    B.一级市场与二级市场   C.货币市场与借贷市场	 D.货币市场与资本市场
5.与发行债券筹资相比，股票筹资的特点是（      ）
A.财务风险较大    B.资本成本较高    C.偿还压力较大	D.筹资数额有限
6.企业进行资本结构决策的基本依据是（      ）
A.权益资本成本    B.综合资本成本    C.债务资本成本	D.个别资本成本
7.下列项目中，不属于应收账款成本的是（      ）
A.管理成本     B.机会成本     C.转换成本 	D.坏账成本
8.下列项目中，可用来衡量企业信用标准的是（      ）
A.信用期限    B.折扣期限    C.现金折扣率 	D.预期的坏账损失率
9.与债券投资相比，下列属于股票投资特点的是（      ）
A.投资风险较大  B.有到期日  C.收益稳定性较强	D.无权参与被投资企业经营管理
10.某项目原始投资额的现值为280万元，净现值为70万元，则该项目的获利指数是（      ）
A.0.25     B.0.75          C.1.25	D.1.30
二、判断题
1.在项目投资决策中，净现金流量是指经营期内每年现金流入量与同年现金流出量之间的差额所形成的序列指标。（     ）
2.购买国债虽然违约风险小，也几乎没有破产风险，但仍会面临利息率风险和购买力风险。（     ）
3.与发放现金股利相比，股票回购可以提高每股收益，使股价上升或将股价维持在一个合理的水平上。（     ）
4.在财务分析中，将通过对比两期或连续数期财务报告中的相同指标，以说明企业财务状况或经营成果变动趋势的方法称为水平分析法。（     ）
5.财务管理环境是指对企业财务活动和财务管理产生影响作用的企业各种外部条件的统称。（     ）
6.在有关资金时间价值指标的计算过程中，普通年金现值与普通年金终值是互为逆运算的关系。（     ）
7.在财务管理中，依据财务比率与资金需求量之间的关系预测资金需求量的方法称为比率预测法。（      ）
8.根据财务管理的理论，必要投资收益等于期望投资收益、无风险收益和风险收益之和。（     ）
9.如果企业的借款能力较强，保障程度较高，则可适当降低预防性现金的数额。（    ）
10一般情况下，使某投资方案的净现值大于零的折现率，一定高于该投资方案的内含报酬率。（   ）
三、名词解释
1.财务管理
2.资本结构
3.净现值
4.股票股利
四、问答题
1、资本成本的含义及作用？
2.金融市场的发展对财务管理的影响。
五、计算与案例分析题
1.AB公司投资一项目，基建三年，每年年初向银行贷款500万元，年利率为10％，银行要求建成投产一年后一次偿还本息，问应该偿还多少钱？如果建成投产一年后分四年偿还，平均每年应偿还多少钱? 
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三、名词解释
1.财务管理：财务管理是基于企业生产经营过程中客观存在的财务活动和财务关系而产生的，是组织企业财务活动、处理企业同各方面财务关系的一项经济管理工作，是企业管理的重要组成部分。
2.资本结构：企业的全部资金来源中债务资本和权益资本所占的比重及其相互间的比例关系。
3.净现值：指特定方案未来现金流入的现值与未来现金流出的现值之间的差额。
4.股票股利：指公司将应发的股利以增发股票的方式支付。
四、问答题
1.答：含义：资本成本是公司筹集和使用资本的代价。
作用有：（1）资本成本是评价投资决策可行性的主要经济标准（2）资本成本是选择筹资方式和拟定筹资方案的重要依据（3）资本成本是评价公司经营成果的依据
2.答题要点：金融市场是指资本供求双方通过某种形式融通资本的场所，是实现货币借贷和资本融通、办理各种票据和有价证券交易活动的场所；财务管理是基于企业生产经营过程中客观存在的财务活动和财务关系而产生的，是组织企业财务活动、处理企业同各方面财务关系的一项经济管理活动；
金融市场与财务管理的关系：金融市场是企业筹资和投资的场所；企业通过金融市场调整资本结构，实现长短期资本互相转化；金融市场为企业理财提供有用的信息；现金在企业与金融市场之间往返流动才能增值；
金融市场发展对财务管理的影响：对理论的影响，如现代公司理财理论是金融市场发展的产物；增加融资的可得性、降低融资成本；有利于企业灵活筹资，调整企业资本结构；扩大公司投资范围和提升投资的便利性。
五、计算与案例分析题
1.投产后一次偿还2002.55万元，投产后分4年偿还，每年偿还574.31万元
2.股票必要报酬率= 3%+1.2×（11%-3%）=12.6%
每年股利=5×60%=3元 
股票内在价值=5×（1+3%）/（12.6%-3%）=32.19
  市场价格35＞32.19，故不值得投资


 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
2.某公司去年的每股收益为5元，其中60％的收益将用于派发股息，并且预计未来的股息将长期保持稳定增长，增长率为3%。公司的贝塔值是1.2，同期股价综合指数的收益率为11％，国库券利率为3.0％。公司股票当前的市场价格P为35元。请问该股票值得购买吗？（10分）
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

