
财务管理复习资料

一、单项选择题 
1、与现金持有量呈正比例变化的成本是现金的（   ）。

   A、总成本           B、机会成本             C、管理成本         D、转换成本

2、某企业全年需用某材料2400吨，每次订货成本400元 ，每吨材料年储备成本12 元，则全年最佳订货次数为（ B ）次。

   A、12              B、6                   C、3                 D、4

3、下列收取利息的方法中可以使得名义利率和实际利率相等的是(  C  )。

A、加息法                        B、贴现法

C、收款法                        D、分期等额偿还本利和法

4、下列哪种不属于无偿发行股票的筹资方式（   ）。

A、转增           B、送股               C、配股                D、股票分割

5、应收账款的成本不包括（ B  ）。

  A、机会成本                        B、转换成本

  C、管理成本                        D、坏账成本

6、某企业发行在外的股份总数为5000万股，今年净利润为4000万元，企业的经营杠杆系数为2，财务杠杆系数为3，如果明年销售量增加10%，企业的每股收益将为(  D  )元。

   A、 0.96            B、 0.88                 C、 1.04             D、 1.28

7、A方案的标准离差率是45%，B方案的标准离差率是80%，则两方案的风险关系为（A ）。

A、A大于B          B、A小于B              C、AB相等         D、无法确定

8、企业在安排负债占全部资本的比重时，应遵循的筹资原则是（ A ）。

   A、合理性原则       B、及时性原则           C、效益性原则       D、适度性原则

9、无法在短期内以合理价格来卖掉资产的风险为（ A ）。

  A、违约风险                        B、利息率风险

  C、期限性风险                      D、流动性风险

10、企业与债权人的财务关系在性质上是一种（ A ）。

A、经营权与所有权关系              B、债权债务关系

C、投资与被投资关系                D、委托代理关系

二、多项选择题 
1、直接筹资具有下列特点(  BCD  )。

A、筹资效率高、交易成本低                   B、受金融市场及法律限制较大

C、必须依附于一定的载体(如股票)              D、筹资范围广,筹资方式多

2、下列筹资方式中,财务风险较大的是(     ).

A、留存收益筹资                             B、发行企业长期债券

C、发行普通股股票                           D、银行长期借款

3、股利的支付形式，一般有（ABCD）。

   A、财产股利                                 B、现金股利

   C、负债股利                                 D、股票股利

4、影响期权价值的主要因素有（ ）。

   A、协定价格和市场价格                      B、权利期间和利率

   C、标的资产的收益性                        D、标的物价格的波动性

5、在计算综合资本成本时，一个很重要的问题是如何确定其权数，这个权数的计算依据通常有（ ABD）。

  A、账面价值                                  B、市场价值

  C、历史价值                                  D、目标价值

6、根据杜邦财务分析体系，净资产收益率可以分解为下列哪些指标的乘积（ BC ）。

  A、总资产利润率                               B、权益乘数

C、销售净利率                                 D、总资产周转次数

7、利润额最大化财务目标的缺陷体现在（ AB ）等方面。

A、未能有效地考虑时间价值和风险因素       B、易产生短期行为

C、不便于企业之间的横向比较               D、受股票市场影响较大

8、根据资本资产定价模式，影响特定股票预期收益率的因素有（ BCD ）。 

  A、特定股票的交易活跃程度                 B、无风险收益率 

  C、特定股票的β系数                       D、平均风险股票的必要报酬率

9、下列筹资方式中，能够给企业带来财务杠杆利益的筹资方式是（  CD ）。

   A、吸收直接投资       B、发行股票       C、发行债券           D、银行借款

10、投资基金的特点有（ AC ）。

  A、规模性              B、系统性             C、专业性          D、组合性

三、简答题 
简述企业以股东财富最大化作为财务管理目标的缺点。

答：缺点是

(1)通常只适用于上市公司，非上市公司难以应用。

(2)股价不能完全准确反映企业财务管理状况。

(3)强调得更多的是股东利益，而对其他相关者的利益重视不够。

简述影响股利政策的因素。

答：1、法律因素。影响公司股利政策的主要法律因素有：资本保全的约束、企业积累的约束、企业利润的约束、偿债能力的约束。

　　2、债务契约因素。债务契约是指债权人为了防止企业过多发放股利，影响其偿债能力，增加债务风险，而以契约的形式限制企业现金股利的分配。这种限制通常包括：①规定每股股利的最高限额；②规定未来股息只能用贷款协议签订后的新增收益来支付，而不能动用签订协议之前的留存利润；③规定企业的流动比率、利息保障倍数低于一定标准时，不得分配现金股利；等等。

　　3、公司自身因素。公司自身因素的影响是指股份公司内部的各种因素及其面临的各种环境、机会而对其股利政策产生的影响。主要包括现金流量、举债能力、投资机会、资金成本等。

　　4、股东因素。股利政策必须经过股东大会决议通过才能实施，股东对公司股利政策具有举足轻重的影响。一般来说，影响股利政策的股东因素主要有以下几个方面：（1）追求稳定的收入，规避风险；（2）担心控制权的稀释；（3）规避所得税。

3、简述债券筹资的优缺点。

答： 

四、计算与分析题 
   要求：列出计算过程，小数点后保留两位。

1. 某企业拟筹资3200 万元，其中按面值发行债券800万元，票面年利率6%，筹资费率4%；发行优先股800万元，年股利率14%，筹资费率5%；发行普通股1600万元(200万股，每股面值1元，每股发行价8元，第一年股利为1元/ 股，以后每年都增长6%，筹资费率5%)；设所得税税率25% 。要求计算：

（1） 各种个别资本的成本；

（2） 加权平均资本成本。                  
2、某公司2019年财务报表主要资料如下

资产负债表资料

2019年12月31日                     单位：万元

	资     产
	金     额
	负债及所有者权益
	金 额

	
	年初
	年末
	
	

	货币资金
	7640
	3100
	应付账款
	5160

	应收账款
	11560
	13440
	应付票据
	3360

	存货
	7000
	9660
	其他流动负债
	4680

	固定资产
	11700
	11700
	非流动负债
	10260

	
	
	
	实收资本
	14440

	资产合计
	37900
	37900
	负债及所有者权益
	37900


                          利润表资料

                         2019年度                            单位：万元

	项  目
	金  额

	营业收入
	84300

	营业成本
	65700

	毛利
	18600

	管理费用
	9800

	财务费用（利息支出）
	4980

	利润总额
	3820

	所得税费用
	1528

	净利润
	2292


要求计算该公司2019年下列财务比率：①流动比率；②速动比率；③负债比率；④已获利息倍数；⑤总资产周转次数；⑥应收账款周转次数；⑦存货周转次数；⑧销售净利率；⑨总资产报酬率；⑩净资产收益率。                                                                                                       

3、某项目初始投资2000万元，项目计算期8年，第一年至第八年每年末现金净流量均为560万元，假设贴现率为8%，要求：（1）计算其净现值、（2）计算其现值指数、（3）判断该项目是否经济可行。             

（附：i=8%,n=8的年金现值系数为5.747）

（1）净现值=500*（P/A，8%，8）-2000=500*5.747-2000=2873.5-2000=873.5（万元）
（2）现值指数=2873.5/2000=1.44
（3）由于该项目的净现值>0，现值指数>1，因此该项目的投资方案可行
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