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一、名词解释
1．格雷钦法则
市价比法定价格低的金属货币被称为劣币，市价比法定价格高的金属货币被称为良币，这种现象就是“劣币驱逐良币现象”，由于它是由托马斯·格雷欣爵士(Thomas · Gresham，英国伊莉莎白女王一世的顾问)首次提出，所以又称之为“格雷欣法则（Gresham’s Law）”。
2．看涨期权
看涨期权（call option），又称买入期权，是指期权的持有者拥有在规定时间内以协议价格向期权出售者买入一定量商品、证券等的权利。以股票为例，只有当股票价格上升，并超过协议价格的时候，期权合约的持有者才有利可图，所以叫看涨期权。
3．同业拆借市场
也可以称为同业拆放市场，是指金融机构之间以货币借贷方式进行短期资金融通活动的市场。同业拆借的资金主要用于弥补短期资金的不足、票据清算的差额以及解决临时性的资金短缺需要。同业拆借市场是一个交易量大，能敏感地反映资金供求关系和货币政策意图，影响货币市场利率的市场。因此，它是货币市场中非常重要的子市场之一。
二、简答题
1．简述信用工具的基本特征以及各特征间的关系。
2．简述货币的职能。
3．什么是市场利率？什么是基准利率？
市场利率是指由货币资金的供求关系决定的利率，货币供大于求，市场利率下跌，货币供小于求，市场利率上升。
基准利率是指在多种利率存在的条件下起决定作用的利率。起决定作用是指：随着这种利率的变动，其他利率也会跟着相应变动，因而只要了解这种关键性利率的变化趋势，就能了解整个利率体系的变化趋势。我国中央银行对商业银行和其他金融机构的存、贷款利率叫基准利率；在西方国家，传统上曾以中央银行的再贷款、再贴现利率为基准利率的代表，现在已有变化，各国不尽相同。
4．简述金融衍生工具的特点及其分类。
（1）跨期性。
金融衍生工具是交易双方通过对利率、汇率、股价等因素变动趋势的预测，约定在未来某一时间按照一定条件进行交易或者选择是否交易的合约，跨期交易特点十分突出。
（2）杠杆性。
金融衍生工具交易一般只需要支付少量的保证金或权利金就可签订远期大额合约或互换不同的金融工具。
（3）联动性。
金融衍生工具的价值与基础产品或基础变量紧密联系、规则变动。通常，金融衍生工具与基础变量相联系的支付特征由衍生工具合约规定，其联动关系既可以是简单的线性关系，也可以表达为非线性函数或者分段函数。
（4）高风险性。
金融衍生工具的交易后果取决于交易者对基础工具（变量）未来价格（数值）的预测和判断的准确程度。基础工具价格的变幻莫测决定了金融衍生工具交易盈亏的不稳定性。

	金融衍生工具主要包括金融远期、金融期货、金融期权和互换产品。
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5．简述金融市场的功能。 
1．金融市场能够迅速有效地引导资金合理流动，提高资金配置效率
2．金融市场为金融管理部门进行金融间接调控提供了条件
3．金融市场可以降低交易的搜寻成本和信息成本
4．金融市场具有确定价格的功能
5．金融市场帮助实现风险分散和风险转移
6．金融市场具有提供流动性的功能
三、论述题
1、论述我国现行金融机构体系。
我国目前已基本形成了以中国人民银行为核心、中国银行业监督管理委员会、中国证券业监督管理委员会和中国保险业监督管理委员会作为最高金融管理机构，商业银行为主体、多种金融机构并存，分工协作的金融机构体系。金融机构的多样化是市场经济发展和经济结构多元化的客观要求。社会融资渠道和国民收入分配格局的变化，经济主体的多样化，金融市场的发展，需要建立各类金融机构为不同层次经济主体的经济活动发展服务。
我国金融机构按其地位和功能可分为两大类。一类是管理性金融机构；一类是经营性金融机构。其中经营性金融机构又可以分为：银行类金融机构和非银行类金融机构。
一、管理性金融机构
（一）中国人民银行
（二）金融监管机构
    二、银行类金融机构
    （一）商业银行
（二）合作性金融机构
（三）政策性银行
三、非银行金融机构
（一）证券业金融机构
（二）保险业金融机构
（三）信托投资金融机构
（四）财务公司
（五）金融租赁公司
（六）汽车金融公司
（七）小额贷款公司和贷款公司
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2、论述流动性偏好理论下均衡利率的决定。
二十世纪三十年代资本主义经济大危机后，英国经济学家凯恩斯针对古典经济理论的缺陷，提出了一整套宏观经济理论。和传统的利率理论相反，凯恩斯认为利率不是决定于储蓄和投资的相互作用，而是决定于货币的供求数量。












凯恩斯认为，人们流动性偏好的动机有三个：交易动机、谨慎动机与投机动机。其中交易动机和谨慎动机与收入成正比、而与利率无直接关系。如果用表示因交易动机与谨慎动机而持有的货币量，是收入的增函数。投机动机与利率成反比，这是因为当市场利率较高时，债券价格相对便宜，人们愿意更多地购买债券、更少的持有货币量，以降低作为投机动机的货币持有成本。如果用表示为投机动机而持有的货币量，为利率的减函数。货币的总需求量为。








图3-2中，为货币供给曲线，由中央银行决定；货币需求曲线是一条向下倾斜曲线，表明对货币的需求量将随利率的下降而增加；货币供求状况决定了均衡利率。如果中央银行增加货币供应，使货币供给曲线从平移到，均衡利率就下降到。从图3-2可以看到，当货币需求曲线向右延伸时，逐渐与横轴平行，此时无论货币供给曲线如何向右移动，即无论怎样增加货币供应量，均衡利率都会保持不变，这就是凯恩斯利率理论中著名的“流动性陷阱”假说。
四、计算题
假设当前1年期零息债券的到期收益率为5%，2年期零息债券的到期收益率为8%，根据下列要求计算零息债券的到期收益率：
   （1）如果利率期限结构的预期理论是正确的，则市场预期明年的1年期零息债券的到期收益率是多少？
   （2）如果你认为期限选择理论是正确的，且流动性溢价为1%，则市场预期明年的1年期零息债券的到期收益率是多少？

答案：
（1）8%×2-5%=11%
（2）（8%-1%）×2-5%=9%
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